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1. INGRESS

Nyligen limnade Rekonstruktionsutredningen sitt betinkande,
Andra chans for krisande foretag — En ny lag om féretagsrekon-
struktion (2021:12). Bakgrunden dr att EU:s rekonstruktions- och
insolvensdirektiv ska implementeras i svensk ritt. Syftet med direk-
tivet 4r bland annat att de nationella medlemsstaterna ska sikerstilla
att foretag med ekonomiska problem har tillgéng till effektiva f6rfa-
randen for att rekonstruera sin verksamhet. En forebild har varit den
amerikanska Bankruptcy Code, BC.

Lagforslaget andas en stark vilja att effektivisera rekonstruktions-
torfarandet, sivil genom ett mera triffsikert urval av vilka nirings-
verksamheter som ska fi genomga en rekonstruktion som genom
en mer omfattande arsenal av dtgirder for att niringsverksamheten

efter genomgéngen rekonstruktion ska ”ha livskraft”. Domstolarna
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tilldelas en viktig roll fér férverkligandet av dessa ambitioner, efter-
som det dr domstol som beslutar huruvida ett rekonstruktionstor-
farande ska fa inledas och huruvida den av gildeniren (eller rekon-
struktoren) framlagda rekonstruktionsplanen ska faststéllas. I denna
artikel presenterar vi forslaget helt kort samt reflekterar, ocksi det
i korthet, 6ver domstolarnas mojligheter att pa ett rattssikert sitt

uppfylla dessa aligganden.

2. EN KORT PRESENTATION

Utredningens uppdrag har i huvudsak gatt ut pa att analysera hur
svensk ritt forhaller sig till reglerna i direktivet och féresla de dnd-
ringar som dr nodvindiga eller annars limpliga for att direktivet
ska genomforas i svensk ritt. Utredningens forslag innebir att re-
konstruktionsitgirder bittre ska kunna anpassas efter det enskilda
toretagets behov vilket i f6rlingningen kan leda till att firre foretag
tvingas till konkurs. Den storsta nyheten i den nya lagen dr att inte
bara den ekonomiska uppgorelsen med borgenirerna utan dven
ovriga dtgirder som behovs for att komma till ritta med ett foretags
ekonomiska problem ska kunna faststillas i en rekonstruktionsplan
och dirigenom ges bindande verkan. Det foreslas ocksi flera andra
toérindringar, bl.a. ndr det giller vilka som ska fi tillgang till f6rfa-
randet.

I dag fér ett beslut om féretagsrekonstruktion inte meddelas, om
det saknas skilig anledning att anta att syftet med foretagsrekon-
struktionen kan uppnis. Detta s.k. livskraftstest har genom aren
kritiserats for att dven foretag med liten chans till en lyckad rekon-
struktion tillats inleda féretagsrekonstruktion. Forslaget om ett
skirpt livskraftstest dr avsett att bland annat medféra att en hogre
andel av de foretag som beviljas foretagsrekonstruktion kommer att
fortleva mer 4n en kort tid. I betinkandet foreslas att det s.k. livs-
kraftstestet ska skdrpas. Det ska krivas att det dr sannolikt att verk-
samhetens livskraft kan sikras genom rekonstruktionen for att ett
beslut om féretagsrekonstruktion ska meddelas. Ett beslut om fore-

tagsrekonstruktion ska inte heller meddelas om gildendrens bok-
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toring dr behiftad med sddana brister att rérelsens f6rlopp, ekono-
miska resultat eller stillning i huvudsak inte gér att bedéma. Tanken
ar att detta i férlingningen bor bidra till att héja rekonstruktions-
institutets status och foretagens och borgenirernas fortroende for
torfarandet, liksom de i grunden livskraftiga foretagens benidgenhet
att ansoka om rekonstruktion.

Dirutéver foreslas nya regler som styr gildenirens avtal under
en rekonstruktion. Gildendren ska, pa samma sitt som i dag, ha
ritt att begira att ett avtal ska fullfoljas, medan motparten ska ha
ritt att begira att gildendren limnar besked om han eller hon avser
att fullfolja avtalet. Om gildeniren viljer att inte fullfolja ett avtal,
eller inte limnar besked, ska motparten fi hiva avtalet. Om gilde-
ndren viljer att fullf6lja ett avtal ska de fordringar som uppkommer
efter denna tidpunkt anses ha uppkommit under rekonstruktionen
vilket innebir att de inte kan skrivas ned genom en skulduppgé-
relse i rekonstruktionsplanen. Andra nyheter ir att gildeniren ska
fa ritt att siga upp varaktiga avtal under rekonstruktionen, dock
inte anstillningsavtal, och ett uttryckligt f6rbud inférs mot s.k. ipso
facto-klausuler, dvs. avtalsvillkor som ger en part ritt att hiva ett
avtal pi grund av bl.a. att motparten anséker om eller inleder en
toretagsrekonstruktion.

Utredningen foreslar ocksé att det ska vara mojligt att med bin-
dande verkan faststilla rekonstruktionsplanen som dven kan inne-
halla andra atgirder 4n en ekonomisk uppgérelse. Detta bor leda till
ett mer flexibelt forfarande, eftersom rekonstruktionsitgirderna kan
anpassas efter det enskilda foretagets behov. Genom forslaget blir
det t.ex. mojligt att i rekonstruktionsplanen besluta om nyemission
for att f in mer dgarkapital (s.k. eget kapital) i foretaget. Byte av
styrelse eller verkstillande direktor kan genom rekonstruktionspla-
nen utgéra ett villkor f6r ny finansiering. I férlingningen bor detta
leda till att rekonstruktionerna blir mer hallfasta och att fler f6retag
overlever pa lingre sikt samt att firre i grunden livskraftiga foretag

tvingas till konkurs.
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Enligt dagens regler om den s.k. superférmansritten kan en bor-
gendr fi sidan f6rménsritt for vissa fordringar som har uppkommit
under ett rekonstruktionsfoérfarande. Superférmansritten giller for
fordringar som grundar sig pa avtal som gildeniren, med rekon-
struktorens samtycke, har ingatt under rekonstruktionen och ger
borgeniren en prioriterad ritt till betalning om gildeniren senare
skulle ga i konkurs. Superférmansritten kommer att finnas kvar
i det nya forfarandet och kunna omfatta bdde ny lanefinansiering
(s.k. frimmande kapital) som syftar till en langsiktig kapitaltillforsel
och tillfillig linefinansiering som syftar till att trygga gildenirens
verksamhet under rekonstruktionen. Den kommer dock att begrin-
sas. Om en rekonstruktion avslutas utan att nigon rekonstruktions-
plan faststills ska, som utgangspunkt, superférménsritten upphora
tre manader efter rekonstruktionsavslutet. Om rekonstruktionen i
stillet avslutas med att en rekonstruktionsplan faststills, ska villko-
ren f6r en eventuell superférmansritt framgé av planen.

I det nya rekonstruktionsférfarandet kan domstol faststilla inte
bara en ekonomisk uppgorelse med borgenirerna utan alla rekon-
struktionsatgirder som dr nédvindiga i det enskilda fallet. Enligt
utredningen finns det dock ett behov av ett snabbare, enklare och
billigare forfarande for de fall redan en skulduppgoérelse ér tillrick-
lig for att aterstdlla verksamhetens 16nsamhet. Utredningen foreslar
ddrfor en s.k. oftentlig skuldavskrivning. Forslaget har stora likheter
med sivil den gamla ackordslagen (1970:847) som de forslag till
separat ackord som tidigare utredningar har limnat.

Utredningen ir f6r nirvarande ute pa remiss och den nya lagen
om foretagsrekonstruktion ska trida i kraft den 1 juli 2022. Om
lagforslaget genomfors kommer manga av de brister som den nuva-
rande lagstiftningen uppvisar att férsvinna. Det finns dock en risk
tor att forfarandet blir administrativt tungrott och mer kostsamt
eftersom insolvensdirektivet anvint det amerikanska Chapter 11 i

Bankruptcy Code som forebild.
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3. NAGRA REFLEKTIONER OM RATTSSAKERHET

Det foreslagna rekonstruktionsforfarandet kommer att leda till att
domstolarna framéver kommer att behova ta stillning till fragor som
ar avsevirt mer komplicerade dn vad som normalt ir fallet i dagens
toretagsrekonstruktioner. Utredningen foreslar dirfor att handligg-
ningen av drenden om foretagsrekonstruktion ska koncentreras till
ett farre antal domstolar dn i dag. Dirigenom kan de domare som
handligger dessa drenden upparbeta en kompetens som annars kan
vara svir att uppnd, med tanke pi att antalet rekonstruktionsiren-
den per ar dr lagt. Utredningen foreslir ocksd att kraven pa vem
som ska fi utses till rekonstruktor ska skirpas. Enligt utredningens
torslag ska valet av rekonstruktor som utgiangspunkt goras bland de
personer som har erfarenhet av att i egenskap av konkursférvaltare
driva vidare verksamhet for ett konkursbos rikning. Det ska krivas
starka skil for att utse nigon annan dn en sidan konkursférvalta-
re som rekonstruktér. Utredningen foreslar ocksé uttryckliga regler
om rekonstruktérens skadestindsansvar och att rekonstruktdrerna
ska stillas under tillsyn. Ansvaret for tillsynen ska ligga pa Kro-
nofogdemyndigheten. Tillsynsmyndigheten ska beredas tillfille
att yttra sig innan en rekonstruktor utses och kunna begira att en
rekonstruktor avsitts samt att rekonstruktorens ersittningsansprak
provas av tingsritten. En rekonstruktor ska enligt forslaget ocksa
kunna bli skadestindsskyldig.

Bakgrunden till utredningens forslag i kompetenshéjande syfte
torefaller, av ordalagen i motiveringarna att ddma, framfor allt vara
torslagen om borgendrernas uppdelning i grupper och det dirmed
férbundna komplicerade omrostningsférfarandet. Var uppfattning
ar att lagforslaget dessutom innebdr ett betydligt hogre kompetens-
behov i friga om foéretagsekonomiska insikter. Domstolarna ska
kunna bedoma bl.a.;

* huruvida "gildeniren har ekonomiska svarigheter”,

* huruvida "det finns skilig anledning att anta att verksamhet-

ens livskraft kan sikras genom rekonstruktionen”,
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* huruvida rekonstruktionsplanen inte har "rimliga utsikter att
torhindra att gidldeniren blir insolvent eller sikra verksamhet-
ens livskraft”,

* huruvida planen “uppenbart ir till skada for berérda parter”

eller uppenbart dr till skada f6r borgendrerna”, och

* huruvida viss planerad finansiering "dr nédvindig och inte

otillborligen skadar borgendrernas intressen”.

Bedomningarna ska géras pa grundval av de handlingar som enligt
lagforslaget ska inges. Det maste vara moéjlighet £6r domstolen att
genomfora inte bara en okuldr kontroll av att beslutsunderlaget upp-
fyller lagens foreskrifter utan ocksa en bedomning av rimligheten
av de utsagor om ekonomiska férhallanden som utgér beslutsunder-
lagets viktigaste innehéll och av vad dessa, som rimliga ansedda,
utsagor egentligen bevisar. Domstolen har visserligen ritt att anlita
en sakkunnig om det dr nédvindigt f6r att prova en friga som kriver
sirskild sakkunskap, men har inte ritt att 6verlita bevisvirderingen
till sakkunniga. Detta innebir enligt vir mening att domstolens le-
daméter miéste ha betydande forstéelse av;
* ett betydande antal f6retagsekonomiska begrepp, sisom lik-
viditet/illikviditet, soliditet, lonsamhet och dessa begrepps
torhallande till juridiska begrepp som insolvens, ”f6rbrukat

aktiekapital” och "ekonomiska svarigheter”,

* ett betydande antal redovisningsbegrepp, sasom tillgingar,
skulder, eget kapital, frimmande kapital, obeskattade reserver,
avsittningar, eventualforpliktelser, fond och dessa begrepps
torhallande till juridiska begrepp som egendomsobjekt, skuld
och latent skuld,

* de ekonomiska konsekvenserna av associationsrittsliga for-
taranden avseende juridiska personers eget kapital, t.ex. fon-
demission, nyemission, emission av konvertibler eller teck-
ningsoptioner, konvertering av konvertibler, minskning av

aktiekapital eller reservfond, inlésen av aktier, indragning av
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aktier, emission av foérlagsandelar i kooperativa ekonomiska
foreningar,

* vad som kan utlédsas ur redovisningshandlingar som balans-
rikningar, resultatrikningar, noterna till balansrikningar och
resultatrikningar, férvaltningsberittelser, kassaflédesanalyser
och likviditetsbudgetar,

« vilka antaganden som skilda virderingsmetoder innefattar

och hur dessa antaganden paverkar resultatet av virderingen,

* att nyss nimnda antaganden ofta giller vilket virde en kon-
stant i virderingsmodellen bor ges, t.ex. vilken rintesats som

ar adekvat,

* hur valet av virderingsmetod inverkar pd storleken av det

varde som framkommer,

* att en “marknadsvirdering” forutsitter att det existerar ett
sadant utbud av och en sidan efterfrigan pa det objekt som
skall virderas att det existerar vad som i ekonomisk teori utgér

en marknad, och

* att virdering av de enskilda egendomsobjekt och skulder som
ingar i “gildenirens verksamhet” inte dr detsamma som virde-

ring av "gildenirens verksamhet”.

Vi ser dtminstone tvd mojligheter att tillgodose detta kompetens-
behov. En dr att ritten i dessa drenden ska vara kompletterad med
en ledamot som har de hir ovan beskrivna kunskaperna i ekonomi,
t.ex. en erfaren revisor. En andra ir att domare vid de domstolar
som kommer att handligga rekonstruktionsirenden ska genomgi
en for dessa drenden anpassad utbildning i savil den nya lagen som

1 ekonomi.
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