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Det méte som utpekas i rubriken dr det som sker pd arenan Skyddet
tor det egna kapitalet. I min roll som lirare for omvixlande blivan-
de redovisningsekonomer respektive blivande affirsjurister, har jag
funnit att f6r studenterna dr motet ofta hogst frustrerande. Dirfor
har jag linge bemédat mig om att reda ut varfor det forhaller sig pa
detta vis. Det glider mig att fa tilligna Rolf Dotevall denna artikel
vari resultaten for forsta gingen presenteras f6r en akademisk publik.
Dessa kan helt kort sammanfattas sa hir: Frustrationen skapas

* av sprakforbistring

* av att en balansrikning inte dr en beskrivning av samma sort

som en bouppteckning
* av forestillningen att begreppet virde dr entydigt

* aven forforstaelse som siger att juridiska normers konsekvens-
er inte 4r ndgot som man kan ta reda pa med hjilp av de fyra

raknesitten

* av det 6verraskande i att en princip om lika ritt fir konsekven-

ser for aktiers ekonomiska viarde

* av det undflyende hos begreppet andel i en association.

Denna artikel ér tidigare publicerad i Festskrift till Rolf Dotevall, Juristférlaget i Lund 2020,
s.53-67. Savil forfattaren som forlaget har godkint denna publicering.
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Framhallas skall att resultaten vilar uteslutande pid mina iaktta-
gelser och reflexioner. Ndgon litteraturstudie har jag inte gjort, men
vil vad som mojligen kan kallas experiment. De bestar i att jag i
undervisningen prévat mig fram ifriga om vad jag lyfter fram i min
undervisning om kapitalskyddet.

1. SPRAKFORBISTRING

1.1 De grundliggande juridiska respektive redovisningstekniska
begreppen dr inte desamma

Som jag ser det ligger det en avgorande svérighet i att juridiken och
foretagsekonomin inte beskriver verkligheten! med hjilp av samma
begrepp. Juridiken vilar pa att de grundliggande bestindsdelarna i
en verklighetsbeskrivning ér begrepp som egendomsobjekt, juridiska
personer och rittshandlingar. Ekonomen ser istillet resurser, foretag,
verksamheter, redovisningsenheter, affirshindelser och bokslut-
stransaktioner.

Begreppen egendomsobjekt och resurser har endast delvis samma
innehall. Vissa slags resurser i en niringsverksamhet (t.ex. goodwill)
ir inte samtidigt egendomsobjekt och det ir inte alla slags egen-
domsobjekt som samtidigt kan utgdra en resurs i sin dgares nirings-
verksamhet. Ett exempel pa det senare ér en dldre dator som visser-
ligen fungerar, men som inte lingre motsvarar sin dgares behov och
inte heller lockar nigon kopare. Juridiskt sett dr datorn dnda ett for-
mogenhetsobjekt, om dn utan ekonomiskt vérde, ty rent principiellt
kan den siljas, hyras ut etc. Fér ekonomen saknar detta forhillande
betydelse. Eftersom formogenhetsobjektet varken kan anvindas i
sin dgares niringsverksamhet eller siljas, sa dr den inte en resurs for
verksamheten.

Pi motsvarande sitt forhaller det sig med begreppen juridisk
person respektive foretag/verksamhet/redovisningsenhet liksom be-
greppen rittshandling respektive affarshindelse/bokslutstransaktion.
For en jurist dr det av central betydelse huruvida en organisatorisk

enhet dr en juridisk person eller en del av juridisk person (och i si

1 Jag tilliter mig att anvinda ordet verkligheten i dess osofistikerade betydelse.
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fall vilken denna ér), eftersom en del av en juridisk person inte ir ett
rittssubjekt och foljaktligen inte kan foreta rittshandlingar. For eko-
nomer ligger det ofta ingenting mirkligt i att sdga att inképsavdel-
ningen siljer vidare till en tillverkande enhet eller att internjuristen
siljer sina tjdnster till reklamationsavdelningen. Den terminologin
speglar bara ett synsitt enligt vilket varje organisatorisk enhet ir en
redovisningsenhet.

Motsvarande giller forhéllandet mellan begreppet rittshandling
4 ena sidan och begreppet affirshindelse 4 den andra. For juristen
ar det visentligt huruvida en viss individs agerande medfor juridiska
konsekvenser, och i s fall vilka? Juristen fragar sig dirfor: Ar detta
en rittshandling? Vad for slags rittshandling dr det? En redovis-
ningsekonom fragar istillet: Medfor detta agerande bokféringsskyl-
dighet? Om ja, vilka redovisningskonton skall debiteras respektive
krediteras? Med vilka belopp? For ekonomen ir siledes det avgo-
rande huruvida det édr friga om en aftirshindelse — inte vad for slags
rattshandling/-ar som har foretagits. En annan sak ér att definitio-
nen av aftirshindelser? dr sidan att en affarshindelse samtidigt alltid

utgors av minst en rittshandling.

1.2 Samma term men olika begrepp
Aven om en viss term anvinds av sivil jurister som ekonomer, dr det
inte sikert att de bakomliggande begreppen dr desamma. Inte sillan
anvinds dessa ord dessutom i allminspraket och i virsta fall dr det
da fraga om ett tredje begrepp, mer eller mindre 6verlappande med
det juridiska begreppet och/eller det redovisningstekniska begreppet.
Typiska exempel inom omradet Skyddet for eget kapital ar: Tillgang,
skuld, inkomst, intdkt, utgift, kostnad.

Enligt Nationalencyklopedins ordbok (NEO) idr den allmin-
sprakliga betydelsen av ordet tillging “mojlighet att skaffa eller
utnyttja nigot”, men ocksi “virdefull resurs”. I plural betyder det

“ekonomiska resurser”. I ekonomers sprikbruk idr ordet tillging (och

2 Alla férindringar i storleken och sammansittningen av ett foretags (en bokféringsskyldigs,
min anm.) férmégenhet som beror pa foretagets ekonomiska relationer med omvirlden, sisom
in- och utbetalningar, uppkomna fordringar och skulder samt egna tillskott till och uttag ur
verksamheten av pengar, varor eller annat. BFL1 kap.2 § 1st. 6 p.
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dess bojningar) frekvent férekommande och det finns ingenting som
tyder pd annat dn att det dr betydelsen ekonomisk resurs som avses.
Det ekonomiska begreppet tillging dr siledes mer renodlat dn det
allminsprakliga tillgangsbegreppet.

I ett foretags verksamhet idr allt som kan anvindas for att uppni
syftet med denna verksamhet en resurs — och dirmed en tillging
— for foretaget. Anvindningen kan bestd i att tillgdngen brukas/
torbrukas i verksamheten eller genom att den siljs. Detta innebir
att under rubriken Tillgingar i en drsbalansrikning finns fortecknat
savil resurser som utgérs av egendomsobjekt som resurser som inte
gor detta. Till den sistndmnda kategorin hor t.ex. balanserade ut-
gifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten,
torskott avseende immateriella respektive materiella anliggningstill-
gingar eller till leverantorer, hyresritter, goodwill, pigiende nyan-
liggningar eller arbete f6r annans rikning, forutbetalda kostnader
och upplupna intikter. I en verksamhet som ska avvecklas dr det bara
sadant som kan siljas som utgér resurser, d.v.s. dr tillgangar. Redan av
detta skil skiljer sig tillgangsforteckningen i en balansrikning fran
motsvarande forteckning i en konkursbouppteckning.?

For jurister i allmidnhet dr ordet tillging inte en juridisk term. Nir
det anvinds i lagtext, avgor sammanhanget om ordet anvinds i sin
allminsprakliga betydelse, i sin redovisningsrittsliga betydelse eller
som en synonym till egendomsobjekt. Det sistnimnda anvindnings-
sittet illustreras vil i regleringen av de férmégenhetsforteckningar
som skall upprittas i anledning av bodelning, arvskifte, vid konkurs
och infér offentlig ackordsférhandling utanfér konkurs.* I samtliga
fall anges att det som skall tas upp i forteckningarna ér varje makes/
den doédes/konkursgildenirens/gildenirens tillgangar och skulder. I
ovrigt omtalas dessa tillgangar sisom egendom.

Betydligt mer forvirrande dr bruket av termen skuld. Enligt NEO
betyder ordet skuld ”(Iainad) penningsumma som man ér skyldig att
betala (tillbaka)”. Gemensamt for det redovisningsrittsliga och det
térmogenhetsrittsliga skuldbegreppet dr att det ska vara friga om

3 Ettandra skil dr att endast utmitningsbara tillgingar ingar i ett konkursbo.

4 AktB 9 kap. 5 §, AB 20 kap., KL 7 kap. 13 §, FrekL 3 kap. 14 §.
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torpliktelser som, nér de infrias, medfor ett utfléde av ekonomiska
resurser. Denna avgrinsning ér tillricklig inom formoégenhetsritten,
men inte inom redovisningssitten. Detta beror pa att arsredovis-
ningen ska “ge en rittvisande bild av foretagets stillning och resul-
tat”.’ Dirfor dr det viktigt att i balansrikningen limna information
inte bara om forpliktelsernas existens, utan dven om tidpunkten
for det kommande utflodet och om hur stort detta i realiteten kan
antas komma att bli. Informationsbehovet fylls dels genom att det
redovisningsrittsliga skuldbegreppet har givits en savil sndvare som
vidare utformning dn det férmégenhetsrittsliga begreppet skuld,
dels genom att begreppet skuld har fatt sillskap av begreppen avsitt-
ningar och eventualférpliktelser.

Inom férmégenhetsritten accepteras en forpliktelse som en skuld,
oavsett om dess existens dr villkorad eller ovillkorad, om dess belopp
ar sikert eller osikert eller om dess forfallotidpunkt ar siker eller
osiker. Redovisningsritten édr betydligt mera restriktiv. En forplik-
telse 4r inte en skuld med mindre 4n att sivil dess existens, dess
belopp och dess forfallotidpunkt ér siker. A andra sidan riknas dven
"upplupna kostnader och férutbetalda intikter” som skuld i redovis-
ningsrittslig mening.

Som avsittningar redovisas forpliktelser "som dr hinforliga till ra-
kenskapsiret eller tidigare rikenskapsar och som pé balansdagen ér
sikra eller sannolika till sin férekomst men ovissa till belopp eller
till den tidpunkt di de ska infrias”.® Detta f6r med sig att atskilli-
ga forpliktelser, som inom férmogenhetsritten omfattas av begrep-
pet skuld, i en balansrikning istillet ska redovisas som avsittningar.
Exempel dr: utfista pensioner, skatter, garantidtaganden och skade-
stindsskyldighet ndr beloppet ir tvistigt. Hit hor alltsd manga, men
alls inte alla, villkorade skulder. Ovriga villkorade skulder 4r istillet
omfattade av det redovisningsrittsliga begreppet eventualforpliktel-
ser. Exempel dr borgensitaganden. Siadana redovisas endast "inom

linjen™. Avgrinsningen av vad som ingér i begreppet avsittningar

s ARL2kap.3§.

6 ARL3 kap.9 §.

7 Inom linjen: Tas inte upp som en post i balansrikningen, men anges i anslutning till denna, t.ex.
ien not.
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leder ocksa till att vissa ovillkorliga skulder (i formogenhetsritts-
lig mening) inte kommer att tas upp i balansrikningen ens som av-
sittningar. Detta giller ovillkorliga skulder vars belopp inte bara ar
osikra utan dven omojliga att berikna pa ett tillforlitligt sitt. Ett
exempel dr: Skadestdndsskyldighet foreligger men beloppet dr dnnu
si linge helt obekant. Aven detta slags forpliktelser innefattas i be-
greppet eventualforpliktelser.

S4 kallade latenta skulder® ingir inte i vare sig det formogen-
hetsrittsliga eller det redovisningsrittliga skuldbegreppet. I redo-
visningsritten uppmirksammas dnda ett visst slags latenta skulder,
nimligen latenta inkomstskatteskulder. Sddana kan i en balansrik-
ning férekomma under savil rubriken Obeskattade reserver som
rubriken Avsittningar. En grund f6r uppkomsten av obeskattade
reserver dr att tillgdngar kan med skatterittslig verkan skrivas av till
ett belopp som dr ligre 4n vad tillgangen skulle kunna siljas for. En
framtida forsiljning skulle dirfor leda till en skattepliktig inkomst.
Latent inkomstskatteskuld kan vara en f6ljd ocksa av att inkomst-
skatt berdknas pa grundval av alla skattepliktiga inkomster och av-
dragsgilla utgifter under ett visst beskattningsar. Detta for med sig
att en inkomstskatteskuld inte dr slutgiltig forridn i och med beskatt-
ningsarets utging. Dessférinnan dr den en latent skuld. Om foreta-
gets rikenskapsar slutar tidigare 4n beskattningséret, ir inkomstskat-
teskulden fortfarande en latent skuld pd bokslutsdagen. En sidan
latent skuld torde i balansrikningen tas upp som avsittning.

Informationsvirdet hos utsagor om ekonomisk stillning stiar och
faller med ett stringent bruk av "begreppstrillingarna” inbetalning/
inkomst/intikt respektive utbetalning/utgift/kostnad. For ekonomer
betyder utbetalning/inbetalning att betalningsmedel har limnats ut/
erhillits. Om tillgingliga betalningsmedel matchar utbetalnings-
behovet, savil till storlek som tidpunkt, si sigs subjektet ifriga ha
likviditet. Om inte, sa foreligger illikviditet. Termerna inkomster/
utgifter betecknar inbetalningar som 6kar respektive utbetalningar

som minskar det ekonomiska utfallet av den verksamhet som foran-

8 Latenta skulder dr skulder som 4nnu inte har uppkommit, men som ofrinkomligen uppstér s
snart en fysisk eller juridisk person foretar en viss sorts handling.
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lett inkomsterna/utgifterna. Inkomst och utgift dr saledes begrepp
som dr kopplade till resultatsberdkningen och dirmed till subjektets
l6nsamhet. Minga utbetalningar, men verkligen inte alla, innebir
utgifter. Att betala av en skuld gér inte betalaren rikare (skuldminsk-
ningen) eller fattigare (minskningen av betalningsmedel); de bada
torindringarna av betalarens f6rmoégenhet tar ut varandra. Men om
betalaren dessutom erldgger rinta, di innebdr den delen av utbe-
talningen en utgift. Motsvarande giller for relationen mellan inbe-
talningar och inkomster. Borgeniren som fick en del av sin fordran
infriad, blev inte heller hen vare sig rikare eller fattigare. Men den
samtidigt erhillna rintan utgdr en inkomst. Ocksé begreppen intikt/
kostnad idr knutna till berdkningen av en verksamhets ekonomiska
resultat. Skillnaden, i férhéllande till begreppen inkomst/utgift, ar
att det handlar om verksamhetens resultat f6r en viss tidsperiod. En
erhallen inkomst kan utgdra en forskottsbetalning for en prestation
som betalningsmottagaren inte kommer att fullgéra forrin efter den
period som resultatsberikningen avser. D utgor inkomsten inte
en intdkt f6r den aktuella redovisningsperioden, utan forst for den
nistkommande. P4 motsvarande vis férhaller det sig med begreppen
utgift/kostnad.

De ovan beskrivna distinktionerna dr givetvis av stor betydelse
nir det giller niringsverksamheter. Men hur dr det med andra slags
“ekonomier” — dr det viktigt att skilja mellan likviditet och 16nsam-
het? Vanligen inte, ty i sidana ekonomier dr det betalningsférmaga
over tid som ar det centrala. En orsak till detta ir att det ar (mer
an kortvariga) betalningssvarigheter som utgor konkursgrund, inte
olénsamhet. En annan sak ér att olénsamhet dr en méjlig orsak till
brist pa likvida medel. For fysiska personer, till skillnad fran flertalet
juridiska personer, tillkommer det faktum att en konkurs inte sitter
punkt for personens existens. For vissa slags offentligrittsliga juridis-
ka personer, sisom staten och kommunerna, ir liget det att de inte
kan forsittas i konkurs.

Det dr darfor inte 6verraskande att den betydelse de nu behand-

lade termerna har for ekonomer inte sammanfaller med dessa ords
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betydelse enligt allménspréket, d.v.s. det sprak som studenterna har
med sig till universitetet. Enligt NEO betyder inkomst i forsta hand
faststilld regelbunden ersittning men kan ocksa anvindas i samma
betydelse som ordet intikt. Foljdriktigt anges ordet utgift som mot-
satsen till sdvil inkomst som intdkt. Det sistndmnda ordet har enligt
NEO betydelserna medel som inflyter som ersittning for ett visst
bestimt dtagande och medel som inflyter som ersittning for vad
som utforts under en viss period. Utgift definieras som medel som
betalas ut som ersittning f6r nigot nédvindigt och sigs, som redan
framgitt, vara nigot som utgdr motsatsen till sivil inkomst som
intdkt. Vad giller ordet kostnad si sigs det uttrycka ett berdknat,
sammanlagt virde av for ett visst indamal férbrukade tillgdngar och/
eller tjanster och arbetstid. Nigot motsatsord anges inte. Som synes
anvinds i stor utstrickning ord som ingér i allminspriket ocksa som
juridiska facktermer. I sidana fall dr det inte ovanligt att facktermen
har en mer preciserad innebord dn vad ordet har i allminspraket,
vilket redan det dr forvirrande for studenterna. Ifriga om de nu ak-
tuella facktermerna tillkommer ytterligare en forvirringsfaktor, ndm-
ligen att ord som i allménspraket och inom férmégenhetsritten kan
anvindas som synonymer INTE kan gora detta nir de anvinds som

toretagsekonomiska eller redovisningsrittsliga termer.

1.3 Snarlika redovisningstekniska termer

Ett annat forstaelseproblem vallas av att vissa redovisningstermer ar
snarlika saval till sitt utseende (bokstavsdrikt) som till sin betydelse.
Ett exempel dr termerna avskrivning respektive nedskrivning. Bida
betecknar att en tillgings redovisade virde sinks. Skillnaden ligger
i vad som féranlett sinkningen. Termen avskrivning anvinds nir
det dr fraga om en normal virdeminskning till f6ljd av tillgingens
torslitning eller tekniska aldrande. En nedskrivning, didremot, gors
darfor att tillgangens redovisade virde, efter avskrivning, dr hégre dn

dess marknadsviarde.
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2. BALANSRAKNINGENS MYSTERIER

2.1 Tillgingar-skulder-forteckningars funktion

I juristers virld dr skyldigheten att uppritta forteckningar 6ver ett
rittssubjekts tillgdngar och skulder ingen ovanlighet. Tidigare i
denna artikel har jag nimnt de forteckningar som skall upprittas
inf6r bodelning, arvskifte, vid konkurs och infor oftentlig ackords-
térhandling utanfér konkurs. I samtliga dessa fall skall forteck-
ningarna informera om hur stort det virde dr som skall 6verforas
till andre maken/dédsbodeligarna/konkursborgenirerna respektive
ackordsborgenirerna. Eftersom virdedverforing sker genom 6verfo-
ring av dgarrittigheter/dgarskyldigheter knutna till ett visst egen-
domsobjekt, star det klart att tillgangsforteckningen ér en forteck-
ning 6ver egendomsobjekt (med angivande ocksa av storleken av det
virde som beridknas kunna bli 6verfért genom att objektet i sig 6ver-
tors eller genom Gverforing av belopp som blivit tillgdngligt genom
att objektet har forsilts). Vidare skall forteckningarna informera om
rittssubjektets betalningsforpliktelser, eftersom dessas storlek och
art (t.ex. med eller utan fé6rmansritt i konkurs), inverkar dels pa hur
stort virde som kommer att kunna férdelas mellan de berittigade,
dels pa hur stor andel av detta virde som tillkommer var och en av
de berittigade.

Det 4r min erfarenhet att studenternas forforstielse av balansrik-
ningar dr att ocksd dessa utgor forteckningar 6ver egendomsobjekt
respektive betalningsforpliktelser. Tillgangsposter och skuldposter
som dr resultatet av bokslutstransaktioner framstir darfor som obe-
gripliga. Hur kan en hyresbetalning avseende nastkommande halvar
utgora en tillgang, den dr vil inget egendomsobjekt? Och vad har
posten obeskattade reserver att gora pa kreditsidan av balansrik-
ningen — hur kan nagot som kallas for reserv utgoéra en betalnings-
torpliktelse? Lika obegripliga dr de poster som édterfinns under rubri-
ken Eget kapital. Manga av dem har ju bendmningar som slutar med
ordet fond. En fond miste vil besta av pengar eller annan egendom?
Hur kommer det sig da att dessa poster finns med pa balansrik-

ningens kreditsida, precis som skulderna gor? Hur dr det maijligt att
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Eget kapital kan uppga till ett minusbelopp? Och varfor okar inte
aktiebolagets betalningsformaga om aktiekapitalet minskas utan att
nagon éterbetalning sker till aktiedgarna?

Biista sittet att hjilpa studenterna ur sin forvirring dr, enligt min
mening, att i undervisningen dgna god tid at att tydliggora att en
balansrikning har en helt annan funktion 4n vad t.ex. en bouppteck-
ning har och att visa hur balansrikningens "mysterier” i sjdlva verket

ar logiska foljder av denna funktion.

2.2 Balansrikningens funktion

Balansrikningens funktion dr att informera om en verksambhets
ekonomiska lige ur perspektivet: Vilka resurser stir till forfogande
och vilket virde har de? Hur stor del av detta virde dr redan si att
siga intecknat, d.v.s. maste anvindas till att infria forpliktelser som
medfor ett resursutflode? Hur stor f6rmaga har verksamheten att
overleva en period av olénsamhet? Hur stor del av verksamhetens
avkastning maste anvindas som ersittning till dem som finansierat
verksamheten i rollen av borgenirer — aterstoden utgér ju dgarnas
avkastning pa deras tillskjutna kapital. Slutligen skall balansrikning-
en informera om storleken av verksamhetens resultat under den ak-
tuella redovisningsperioden. Det dr viktigt att forstd att det inte ar
n6dvindigt att uppritta en resultatrikning for att fi fram resulta-
tets storlek! Det ricker med att ha tillgang till balansrikningen fran
toregaende redovisningsperiod. Den senaste redovisningsperiodens
resultat utgérs nimligen av den under perioden uppkomna stor-
leksforindringen hos de till verksamheten knutna nettoresurserna.’
Nigon information om hur detta resultat har uppkommit kan ba-
lansrikningen diremot aldrig ge. Det gor istillet resultatrikningen.
Forhallandet att en verksamhets resultat kan beridknas pa dessa bada
sitt, beror pa det samband som rader mellan resursférbrukning (och
dirmed resursstillning) och resultat. Det dr detta samband som re-

dovisningsmetoden dubbel bokféring anvinder sig av pi ett, enligt

9 Arets resultat = Resursernas nettovirde enligt drets balansrikning minus resursernas nettovirde
enligt foregaende érs balansrikning. Resursernas nettovirde = Samtliga resursers sammanlagda
virde minus den del av detta virde som ir "intecknat” (miste anvindas for infriande av de i
balansrikningen upptagna forpliktelserna).
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min mening, genialt sitt! Det mojliggor t.ex. att inkomster och utgif-
ter kan hinforas till korrekt tidsperiod™ och att storleken av savil det
av borgenirer satsade kapitalet som det av dgarna satsade kapitalet
framgér av balansrikningen. I det senare fallet framgar det dessut-
om till vilken del det av dgarna satsade kapitalet utgors av tillskjutet
kapital respektive av vinstmedel som dgarna latit kvarstd i verksam-
heten. Genom anvindning av dubbel bokf6ring kan féretag dessut-
om realisera de i inkomstskattelagstiftningen lagfista méjligheterna
till att skjuta upp beskattningen av viss del av sin drsvinst till ett

senare beskattningsar (beskattningsmissig periodisering av vinst).

2.3 Konsekvenser av tillgingar-skulder-forteckningars
respektive balansrikningars skilda funktioner
* I en balansrikning fortecknas resurser — inte bara dgode-
lar (egendom). Detta medfor att balansrikningens debetsida
innehaller sévil poster som anger virdet av egendomsobjekt som
poster vilka uteslutande ér resultatet av bokforingsatgirden balan-

sering av utgifter.

+ Alla tillgangar kan karaktiriseras som anskaffade och dnnu inte
helt férbrukade resurser. Ifall tillgingen dr ett egendomsobjekt,
sker forbrukningen successivt under anvindningsiren. Detta
betyder att anskaftningsutgifterna inte i sin helhet skall belasta
verksamhetens resultat under anskaffningséret, utan i portioner
belasta resultatet for vart och ett av anvindningsiren. Det dr detta
som uppnis genom att resursen vid anskaffningen redovisas som
tillgang och den arliga virdeminskningen i anledningen av an-

vindningen belastar drets resultat i form avskrivning.

* I en balansrikning fortecknas forpliktelser som kan antas komma
att leda till resursutflode — alltsd inte enbart forpliktelser som for
motparten utgoér egendomsobjekt. Detta medfor att balansrik-
ningens kreditsida innehéller sivil poster som anger virdet av
(negativa) egendomsobjekt som poster vilka dr resultatet av bok-

toringsatgirden balansering av inkomster.

10 Detta sker genom bokféringsatgirder av de slag som gemensamt kallas balansering av utgifter
och inkomster (periodisering, aktivering, avskrivning/uppskrivning/nedskrivning).
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En balansrikning informerar om sannolikheten for att de for-
tecknade forpliktelserna kommer att behova infrias. Dirtor delas
torpliktelserna upp i tre kategorier: skulder, avsittningar och
eventualforpliktelser. Balansrikningens funktion medfor vidare
att kategorin skulder dr savil sndvare som vidare dn den juridiska
kategorin skulder.

En balansrikning informerar om hur stor andel av resurserna
som finansierats med medel som satsats med dgarrisk respektive
med borgendrsrisk. Detta medf6r att balansrikningens kreditsi-
da innehiller poster som anger virdet av redovisningssubjektets
torpliktelser men ocksd poster som inte alls, eller enbart till en
viss del, uttrycker sidana forpliktelser. Alla poster som finns med
under rubriken Eget kapital dr poster som inte alls ger uttryck for
redovisningssubjektets skulder. Medan det i posten Obeskattade

reserver angivna beloppet utgér till ca 30 % en skatteskuld.

Det egna kapitalets virde ir alltsi INTE virdet av redovisnings-
subjektets skuld till sina dgare. Det ir istillet det virde som ater-
star sedan virdet av redovisningssubjektets skulder har dragits frin
virdet av dess resurser, siledes virdet av vad som 4terstir av det
kapital som dgarna har satsat i verksamheten. Eftersom verksam-
heter kan gé med séavil vinst som férlust, kan virdet Eget kapital
vara positivt, noll eller negativt. Hur ett positivt virde skall for-
delas mellan dgarna, bestims séiledes inte av vars och ens rittsliga
relation till redovisningssubjektet utan av de rittsliga relationer
de har till varandra i egenskap av dgare till redovisningssubjektet.
Motsvarande giller for férdelningen av ett negativt virde, d.v.s.
hur stor kapitalférlust var och en av dem har att béra. Darf6r har
jag valt att i min undervisning kalla den rittsliga relationen mellan
deldgarna for den inre associationen, i kontrast till den yttre as-
sociationen, d.v.s. den juridiska personen. Den inre associationen
har sin grundreglering i aktiebolagslagen och bolagsordningen.
Ytterligare reglering kan aktiedgarna komma 6verens om via ak-

tiedgaravtal.
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* De virden som i balansrikningen skall anges vid de poster som
skall finnas under rubriken Eget kapital, dr inte hinforliga till viss
egendom. Aktiekapitalet 4r inte ett belopp pa ett bankkonto eller
den fastighet som har tillskjutits som apportegendom. Overkurs-
fonden ir ingen fond i bemirkelsen egendom eller kapital som
har reserverats f6r nigot bestimt syfte. Alltsa kan virdet akticka-
pital eller virdet 6verkursfond inte beriknas genom virdering av
egendom. Det kan inte framkomma pa nigot annat sitt 4n som

resultatet av bokf6ringsitgirder pa redovisningskonton.

3. FORESTALLNINGEN ATT BEGREPPET VARDE
AR ENTYDIGT

Min erfarenhet dr att studenterna utgér ifran att ordet virde betyder
det belopp som virdeobjektet skulle inbringa vid en férsiljning.
Underforstatt tycks vara, att det dr friga om en forsiljning pa en
marknad vars aktorer virderar de marknadsforda objekten uteslu-
tande utifrin den ekonomiska avkastning de férvintar sig att erhalla
av objektet.

Dessa forestillningar utgér hinder pa vigen till insikt om inne-
bérden av termer som kvotvirde, substansvirde, anskaffningsvirde,
bruksvirde, goingconcern-virde och slaktvirde. De skymmer dess-
utom forhillandet att forsiljningsvirdet f6r andelar i associationer
kan péverkas av att dgandet av andelar inte bara dr en ekonomisk
investering utan ocksi en friga om inflytande 6ver och insyn i as-
sociationens verksamhet. Det 4r sidana inflytanden som forklarar
varfor aktier med olika rostvirde virderas olika.

Det giller siledes att i undervisningen lyfta fram att virde alls
inte dr ett monistiskt begrepp utan ett pluralistiskt. Virde for vem:
siljaren, koparen, brukaren, investeraren, daghandelsaktoren, fore-
tagsstyckaren, affarsimperiebyggaren? Till vad skall virderingen an-
vindas: for att fi underlag for att uppritta en bouppteckning infér
bodelning, en konkursbouppteckning, en kontrollbalansrikning eller
en arsredovisning; for att fa ett beslutsunderlag infor ett kop eller en

torsiljning?
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En avslutande randanmirkning: Det forefaller mig som om stu-
denterna dr i gott sillskap med lagstiftaren. Denne pébjuder inte
sillan att viss egendoms virde skall anges eller liggas till grund for
en berdkning av vad som tillkommer ett visst rittssubjekt. I dkten-
skapsbalken sker detta arton ginger, i drvdabalken trettio ginger, i
konkurslagen elva ganger och i lagen om féretagsrekonstruktion fyra
ganger. Ingen ging anges vilket slags virde som avses men ett fatal
ganger anges hur virderingen skall gi till."' I drvdabalken anges pa
ett stille att boutredningsman skall intyg att tillgingarna har "virde-
rats efter basta forstind”. I konkurslagen finns dels virderingsregeln
"uppskatta till skiligt belopp”, dels mer precisa virderingsregler for
vissa slags fordringar och dels regeln "upptas till noggrant uppskat-
tade virden”. Den sistnimnda lokutionen dterkommer i lagen om

toretagsrekonstruktion.

4. LIKA-RATT-PRINCIPENS KONSEKVENSER
FOR EN AKTIES VARDE (EKONOMISKT OCH 1
MAKTHANSEENDE)

I aktiebolagslagen 4 kap. 1 § star foljande: Alla aktier har lika ritt i
bolaget, om inte annat foljer av 2-5 §§. Detta innebdr att var och
en av aktierna har sivil samma ekonomiska virde (substansvirde,
marknadsvirde) som maktvirde som vilken som helst av de andra
aktierna (forutsatt givetvis att ingen av paragraferna 2, 3,4 och 5 ir
tillimpliga). Sa langt brukar principen inte villa studenterna nigra
problem. Virre blir det att forsta principens konsekvenser vid riktade
nyemissioner, det vill siga det som kallas utspidningseffekten. Den
som forestiller sig att juridiska normers konsekvenser aldrig kan
beddmas med hjilp av de fyra riknesitten, stills inf6r uppgiften att
utan hjilp av enkel matematik f6rstd utspadningseftektens inverkan

pa aktiers ekonomiska virde och maktvirde.

11 Se AB 20 kap. 6 § sista stycket, KL 5 kap. 13 § - 14 § och 7 kap. 13 § samt FrekL. 3 kap. 14 §.

12 Det dr virt att notera att det star lika ritt i bolaget och inte mot bolaget. Prepositionen i (istillet
f6r mot) pekar pd att det inte dr friga om bolaget = aktiebolaget i betydelsen den juridiska
personen (det yttre bolaget) utan om bolaget i betydelsen bolagsforhéllandet mellan dgarna (det
inre bolaget).

Insolvensrittslig Tidskrift | Nr3 | 2022



Motet mellan juridiskt och redovisningsekonomiskt tinkande inom associationsritten — Ett forstielseproblem

Utspddningseffekten upptrider sa snart som redan befintliga ak-
tiedgare dr uteslutna frin mojligheten att teckna sig for nya aktier vid
en nyemission. Det dr alltsa friga om s.k. riktade emissioner.”

En riktad emission medfor att de aktiedgare som inte far delta i
emissionen fir se en minskning av sin andel av det totala rostetalet i
bolaget. Antag att en aktiedgare som inte fick delta dger aktier med
ett sammanlagt rostvirde av 100 roster. Om det totala rostetalet fore
emissionen var 1 000, hade denne aktiedgare 100 av dessa 1 000
roster, d.v.s. 10 %. Antag vidare att det totala rostetalet efter emis-
sionen dr 1 500 roster. Vir tinkte aktiedgare innehar fortfarande 100
roster, men nu utgdr dessa endast 6,67 % av det totala rostetalet.

Huruvida en riktad nyemission dessutom medfér en virdedver-
toring mellan de aktiedgare som inte fir delta och dem som deltar,
beror pé storleksforhillandet mellan aktiernas virde (beriknat som
substansvirde alternativt marknadsvirde) fore nyemissionen och hur
stort tillskott som skall fullgéras av dem som tecknat aktierna i ny-
emissionen (emissionspriset).

Om vir tinkte aktiedgares 100 aktier f6re nyemissionen hade sub-
stansvirdet 1000 kr per styck, var deras sammanlagda virde 100 000
kr och bolaget som helhet hade ett (substansvirde) som uppgick till
1000 (antalet aktier) ginger 1000 kr (substansvirde per aktie), d.v.s.
1 000 000 kr. Om de som tecknar nya aktier i den riktade emissio-
nen miste tillskjuta 900 kr per aktie, blir det totala virdedkningen
av bolaget 500 (antalet nya aktier) ginger 900 kr, d.v.s. 450 000 kr.
Bolagets substansvirde dr nu 1 450 000 kr. Eftersom varje aktie har
lika rdtt i bolaget, medfor varje aktie ritt till en ettusenfemhundra-
dedel av bolagets substansvirde, d.v.s. 1 450 000 kr dividerat med 1
500, vilket dr 966,67 kr. De aktiedgare som ej fick delta i emissionen
torlorade saledes 33,33 kr per aktie, medan de som deltog i emissio-
nen vann 66,67 kr per aktie.

13 En nyemission dr riktad nir den riktar sig till enbart dem som kan tillskjuta apportegendom,
som dr innehavare av bolagets konvertibla skuldebrev respektive teckningsoptioner eller ingér i
en pa annat sitt avgrinsad grupp.
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Om emissionspriset hade varit 1 000 kr, hade ingen virde6ver-
toring skett och virdeéverforingen hade gatt 4t motsatt hall, ifall
emissionspriset hade 6verstigit 1000 kr.

Utspddningseffekten foérklarar ocksa varfér fondemissioner av
aktier, inte innebir en formogenhets6kning for mottagarna av fond-
aktierna (de redan befintliga aktiedgarna). Vid en sidan emission sker
inga kapitaltillskott, d.v.s. att bolagets substansvirde dr detsamma
direkt efter som direkt fore emissionen. Diremot har antalet aktier
okat. Alltsa har substansvirdet per aktie minskats. Vad som har hint
ar att det sammanlagda substansvirdet, av en viss aktiedgares samtli-
ga aktier i bolaget, dr oférindrat men fordelat pa fler aktier dn forut.

Utspddningseffekten forklarar dessutom varfor ritten att delta i
fondemissioner (fondaktieritt) respektive nyemissioner (tecknings-
ritt) har ett ekonomiskt virde. Som framgitt ovan medfor utspad-
ningseffekten att de redan fére emissionen existerande aktierna far
sitt virde minskat medan de nya aktierna fir ett virde som overstiget
emissionspriset. Detta innebir att den som fore emissionen inte ir
aktiedgare men dnda vill fa delta i emissionen dr villig att betala for
den ritten. Samtidigt dr den som redan dr aktiedgare men inte vill
delta i emissionen villig att kompensera sig for utspidningseftekten
genom att silja den teckningsritt som f6ljer med att han dr aktied-

gare.

5. ABSTRAKTIONEN ANDEL I EN ASSOCIATION

Som deldgare/medlem i en association har man andelsritt i associ-
ationen, d.v.s. vissa bestdmda rittigheter och skyldigheter gentemot
var och en av de 6vriga deligarna/medlemmarna. For att sidan an-
delsritt skall kunna byta dgare, maste andelsritt dels ha egenska-
pen att vara ett egendomsobjekt, dels vara mitbar. Si dr fallet med
andelsritt i associationer som dr juridiska personer. Den mattenhet
som valts dr andel. Redan det forhallandet att ordet andel inte ar
nigot annat dn benimningen pa en mattenhet, precis som orden
centimeter, kilo, hektar, bar och newton, dr svirsmilt for mangen

student. Forvirringen minskar inte av att méttenheten andel kallas
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tor aktie ndr det giller aktiebolag, for andel ifriga om kooperativa
ekonomiska foéreningar liksom nir det kommer till handelsbolag/
kommanditbolag.

Men dirmed dr det inte slut med férvirringsmomenten. I ett ak-
tiebolag utgdr 1 andel en fixerad procentandel av bolagets virde och
varje andel har darfor (i princip) samma virde. 1 andel 4r dessutom
odelbar, d.v.s. det dr inte mojligt att forvirva delar av en andel. I en
kooperativ ekonomisk férening dr det precis tvirtom: 1 andel utgor
en 6ver tid skiftande procentandel av féreningens virde, andelarna
har dirfor olika virde, och det dr moijligt att forvirva delar av en
andel. Aven andelar i handelsbolag utgér en Gver tid skiftande pro-
centandel av associationens virde, varfor andelarna har olika virde

men de dr, i likhet med andelar i aktiebolag, odelbara.

6. SLUTORD

Hir kommer mitt recept for hur man snabbast hjilper studenterna
att komma ur sin forvirring.

Kontrastera ekonomsprikets och juridiksprikets termer mot var-

andra: I vad man dr deras betydelseomraden 6verlappande? Exakt
vilka delar av en viss terms betydelseomrade dr det som skiljer den
fran samma term inom det andra spraket? For egen del talar jag om
att studenterna behover bli tvasprikiga.
Inskirp att en balansrikning alls inte dr en beskrivning av samma
sort som en bouppteckning. Tydliggor balansrikningens funktion
och koppla samman denna funktion med var och en av balansrik-
ningens sirdrag (i forhallande till en bouppteckning).

Ta studenterna ur férestillningen att begreppet virde dr entydigt.
Visa hur nagots virde paverkas av ur vems perspektiv virdefrigan
betraktas och av vad virderingen skall anvindas till.

Demonstrera att principen om lika ritt fir konsekvenser for
aktiers ekonomiska virde. Tydliggor under vilka omstindigheter ut-

spadningseftekten uppkommer.
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Visa vilka juridiska konsekvenser som later sig redas ut med hjilp
av enkel matematik. Ge dem miénga 6vningsexempel och var noga
med att ge dem fyllig dterkoppling pé 16sningarna.

Uppmirksamma studenterna pé skillnaden mellan fragan Hur stor
andel i bolaget/f6reningen har du respektive Hur ménga andelar har
du? Still frigor som: A édger 20 procent av AB Duett/ Duett ek.f6r/
HB. Hur manga aktier/insatser/andelar i aktiebolaget/den koopera-
tiva ekonomiska foreningen/handelsbolaget dger A? Tala om att du
ar fullt villig att ge dem ytterligare information om omstindigheter
som de maste kdnna till for att kunna besvara fragorna, forutsatt att
den som fragar anger exakt vilka omstindigheter som informationen

skall avse.
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