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Nagra rittsliga sporsmal
rorande offentligt ackord
de lege ferenda

Lagen om foretagsrekonstruktion tridde i kraft september 1996. 3 kap. om offentligt
ackord infordes med endast nagra smdrre korrigeringar och forarbetena till 1970-drs
ackordslagstifining utgor dirfor fortfarande den primdra rittskillan. 3 kap. uppoi-
sar brister pd flera punkter. Nigra av dem har varit foremdl for utredningar men har
dnnu inte lett till ndgra lagindringar. I det foljande bebandlas frigorna betriffande
vdrdering av oprioriterade fordringsansprik vid foretagshypotek och den rittsverkan
som vérderingen har i en efterféljande konkurs. Aven frigor betriffande de lege ferenda

berors.
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1 INLEDNING

Ett offentligt ackord inom ramen fér foretagsrekonstruktion rér frimst de opri-
oriterade borgenirerna under foérfarandet. Men édven en féretagshypotekshavare
kan omfattas av en ackordsuppgérelse om det framgir att foretagshypoteket har
minskat i virde under en pigiende foretagsrekonstruktion 3 kap. 8 § 2 st. LFR.
En férméansberittigad borgenir omfattas ocksi av ett offentligt ackord om denne
avsagt sig sin féormdansritt. Det saknas regler for hur en virdeférindring av ett
foretagshypoteks egendom ska komma en innehavare till godo eller hur man gor
vid en virdeminskning vid ett offentligt ackord. En féretagshypoteksinnehavare
kan pastd att hans egendom har minskat i virde. Foretagshypotekshavaren fir
da en oprioriterad fordran mot den rekonstruerande gildeniren och det uppstar
flera fragor att ta stillning till. For det forsta méste man utreda vid vilken tid-
punkt som storleken pé fordran ska faststillas, dvs. dr det vid ansdkan om f6-

retagsrekonstruktion som virdering ska eller 4r det vid nigon annan tidpunkt.
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Nagon generell frysningspunkt finns inte i féretagsrekonstruktion.! For det andra
maste det bestimmas hur virderingen av egendomen ska ske och vem som ska
std kostnaden hérfér. Fragan dr ocksa om det finns ndgra sirskilda principer eller
metoder som rekonstruktoren bor eller r skyldig att tillimpa. Vidare méste det
faststillas vilken rittsverkan en sikerhetsvirdering av foretagshypoteket rent fak-
tiskt kan fa. I det f6ljande berdrs kortfattat hur en virdering av den kan ske samt
fragan om vilken rittsverkan en virdering kan fi

2 VARDERING AV FORETAGSHYPOTEKS-
INNEHAVARENS OPRIORITERADE
FORDRINGSANSPRAK

Sikerstilld egendoms virde kan foérdndras under en foretagsrekonstruktion.
Egendomen som omfattats av foretagshypotek kan forddlas eller forslitas. Vir-
deférindringar av foretagshypotek far frimst betydelse i en efterfljande konkurs
eftersom virdet da bestims vid tidpunkten f6r konkursbeslutet. Det innebdr att
det som har hint under en féretagsrekonstruktion och har paverkat sikerhetens
virde far betydelse. Férarbetena till LFR innehaller inga bestimmelser om vir-
deférindringar av sikerstilld egendom under féretagsrekonstruktion. Enligt
kommentaren till 3 kap. 14 § LFR ska gildenirens tillgingar tas upp i boupp-
teckningen till noggrant uppskattade virden. Det som avses dr det verkliga mark-
nadsvirdet som tillgingarna har. Dessutom ska det bokféringsmissiga virdet,
alternativt anskaffningsvirdet anges. Om ackordets férménlighet ska bedémas
i forhillande till vad som kan utgd i en konkurs kan det istillet ska vara for-
siljningsvirdet som ska anges. Vid foretagshypotek kan virdet ocksa vara hogre
och det borde kanske vara mer relevant att utgd frin ett “going cancern” virde
eftersom verksamheten vanligtvis drivs vidare under en féretagsrekonstruktion.
Enligt Méller ger inte jimforelsen med konkursvirdet nigon stérre vigledning
eftersom tillgingarna i en konkurs kan siljas savil styckvis sdsom tillsammans.?
Enligt Gustafsson gors virderingen av tillgdngarna vid ett ackord genom att det
verkliga virdet tas upp i bouppteckningen med utgingspunkt frin en konservativ
virdering utan att den for den sakens skull utgor en konkursvirdering.* En bra
jamforelse dr vad dessa skulder skulle vara upptagna till i bokféringen hos ett
bolag med goda finanser och som velat géra si stora skattemissiga avskrivningar
som mojligt. Virderingen méste dirfor ske sa att bolagets framtida beriknande
lonsamhet ska mojliggéra fortsatta avskrivningar pa tillgingarna enligt en af-
farsmissig plan. Virderingen av bolagets tillgngar i en ackordsbouppteckning
innebir oftast en nedskrivning av virdet jimfort med det bokférda virdet av
samma tillgangar. Lindskog har foreslagit att borgenirer med sikerhet borde dela

1 Vid konkurs ir rittsliget dock klarlagt genom frysningsprincipen i det s.k. Minitube-malet, NJA
1982, 5.900. Se dven NJA 1973 s. 635. Virdebestimningen av foretagshypoteket sker pa konkursdagen
vid tidpunkten fér konkursbeslutet. Om virdet i egendomen har 6kat under den fortsatta driften i
konkursforfarandet justeras virdet enligt den s.k. kostnadsproportionaliseringsmetoden.

2 Maller, M, Offentligt ackord nigra fragor for diskussion, Insolvensrittsligt Forum, Uppsala 2007, s. 50.

3 Gustafsson, L-E, Féretagsrekonstruktion och ackord, Sthlm 2014, s. 51.
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in sin fordringar i tva delar, en del som fir goras gillande i sdkerheten men endast
i denna och i en del i vilken sidkerheten inte lingre sirskilt hiftar f6r, vilken del
far ligga till grund f6r konkurrensen med 6vriga borgenirer.* Ett sidant system
skulle enligt Lindskog innebdra att borgenidren sjilv bestimmer sin riskexpone-
ring. Det bista vore enligt Lindskog att en borgenir som har sikerhet f6r sin
fordran inte far deltaga i ett ackord om denne inte helt avstar sin forméansritt. Det
saknas klara principer f6r hur virderingen ska ske.

3 RATTSVERKAN AV VARDERING AV
SAKERSTALLD HYPOTEKSEGENDOM
VID ETT OFFENTLIGT ACKORD

En omdiskuterad friga dr vilken rittsverkan en virdering av ett foretagshypotek
egentligen har i ett offentligt ackord. I den gamla lagen, om ackordsférhand-
ling utan konkurs frin 1921, berérdes inte en borgenir som hade en fordran med
férmansritt i viss egendom av ett offentligt ackord. Detta gillde dven om siker-
hetsegendomen inte tickte borgenirens fordran fullt ut. Innebérden var att en
borgenir med sikerhet, sedan ackord accepterats och gildeniren ekonomi sane-
rats, kunde kriva full betalning for sin fordran och dven f6r den del han i sjilva
verket inte hade sikerhet for. I 1970 érs lag om ackord stadgades att en borgenir
enbart fick delta i ackord till den del borgeniren avstod frin forménsritt eller om
sikerheten understeg virdet av fordran. Det fick till féljd att borgeniren deltog
i ackordsuppgérelsen endast med den del som inte ticktes av sidkerheten. Enligt
kommentaren till lagstiftningen skulle virdet av en sikerhet uppskattas med for-
siktighet. Detta giller dven i dag eftersom dagens 3 kap. LFR i huvudsak bygger
pa forarbetena till 1970-drs ackordslagstiftning bortsett frin smarre justeringar
vid rekonstruktionslagstiftningens infoérande den 1 september 1996.

Men vilken rittsverkan far di en virdering? Enligt Moller foreligger det inte
sillan olika uppfattningar bland praktiker om vilken rittsverkan en virdering
av sikerhetsstilld egendom egentligen har.> Moller menar att sivil lagen som
dess forarbeten, klart ger uttryck for att en virdering endast har betydelse vid
omrostningen vi ackordsuppgoérelsen. Sikerhetshavarens ritt att vid en realisa-
tion gora sig betald for hela sin ursprungliga fordran avskirs inte. Ser man till
lagens innehill framgér detta tydligt av reglerna som handlar om deltagande i
och genomférande av omrdstningen vid en ackordsuppgoérelse. Det uttrycks att
sikerhetsbristen understiger virdet pa den sikerstillda fodringen i enlighet med 3
kap. 3 § och 3 kap. 14 § 4 st. samt 3 kap. 16 § LFR. Nir en virderingen av siker-
heten for fordringen har betydelse f6r omréstningen enligt 3 kap. 20 § 2 st. och 3
kap. 23 § 1 st. ska domstol utreda, forlika och ytterst vid en férhandling prova en
framstilld anmirkning mot en rekonstruktdrs virdering av sikerheten. I betin-

kandet till 1970-4rs ackordslagstiftningen uttrycktes sirskilt att bedémningen

4 Lindskog, S, Rekonstruktion eller konkurs?, Nordiska juristmétet i K&penhamn 2003, s.
5 Se Moller, M, Villkor for offentligt ackord. Vad dr en del av ackordet och vad ligger utom ackordet?,
Insolvensrittsligt Forum 2007, s. 51. Med hinvisning till SOU 1999:1, 5. 309.
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av virdet endast har betydelse f6r omréstningen och att borgeniren far “njuta sin
ritt i sdkerheten till godo, om denna i sjilva verket har ett storre virde dn vad som
antagits”.® En borgenir som kan komma att omfattas av ett ackord bor ej berévas
sin rostritt vid férhandlingen.

I utredningen, Ett samlat insolvensférfarande, konstaterades att det dr ett
problem att man enligt nuvarande férhéllanden inte vet vilket det egentliga
virdet dr av en sikerhet eller dess f6rménsritt vid ett offentligt ackord.” Avsakna-
den av rittsverkan kan anses vara negativ ur flera vinklar.® For det forsta kan det
medféra avsteg frin lika behandlingsprincipen av borgenirerna. Om en borgenir
skulle vilja att inte delta i ett offentligt ackord till nigon del, och sedan viljer
att avrakna amorteringar mot den fordran som de facto dr oprioriterad, bir inte
borgendren samma risk som vriga borgenirer.” For det andra kan man inte under
dessa omstindigheter faststilla ackordets konsekvenser fullt ut, eftersom det ar
osikert vilket virde som sikerheten kommer att generera.'” For det tredje ar det
en nackdel att man inte genom en vérdering, en ging for alla kan fastsli vilka
fordringar som ingar i ett offentligt ackord. Detta innebir att vissa fragor "hinger
kvar” oavgjorda nir rekonstruktionsférfarandet har avslutats. Detta uppmirk-
sammades, enligt Moéller, redan vid lagstiftningens inférande ar 1970.

Vid inférandet av 3 kap. 8 § LFR framholl lagberedningen att borgeniren
maste visa hur stort beloppet dr som ej kan tas ur sdkerheten innan borgeniren
kan fi utdelning for bristen.! Lagberedningen framholl ocksé att kontanta medel
inte behover reserveras for borgendren sa linge man inte har skil att rikna med
att sikerheten inte f6rslir och att det manga ginger skulle kunna vara en stor
nackdel om egendomen skulle behovas realiseras for att en eventuell brist skulle
kunna konstateras. Det naturliga skulle di vara att den gode mannen, numera
rekonstruktéren, di skulle géra upp i ett si tidigt skede som mojligt. Lagstiftaren
var siledes fullt medveten om att bristen pa rittsverkan var inbyggd i regelverket
men valde att inte 16sa frigan pd ndgot annat sitt.

Formansrittskommittén féreslog i sitt huvudbetinkande att de angivna bris-
terna skulle kunna dtgirdas genom att rekonstruktéren, gildeniren eller en bor-
genir, sedan anmirkning mot rekonstruktérens virdering framstillts, skulle fa
begira att ritten med bindande verkan skulle faststdlla hur stor del av borge-
nirens fordran som ska anses osikrad.!? Men detta infordes emellertid inte av
lagstiftaren.

I utredningen till ett samlat insolvensférfarande framhoélls behovet av att de

osikerheter som rider om sikerhetsrittens virdering fir betraktas som otillfreds-

6 Citatet dr himtat frin Walin, G, Gregow, Ackordslagen m.m. Sthlm 1972, 5. 52. Se dven SOU 1968:41, s.
97.

7 SOU 2010:2, 5. 344.

8 Bergfelt, S, Kreditsiikerheters stillning under foretagsrekonstruktion och fortsatt drift i konkurs, Uppsala
2012, 5. 48.

9 Se ocksi SOU 1991:1,s.312.

10 SOU 2010:2, 5. 346.

11 Se hir och i det féljande SOU 1968:41,5. 122

12 SOU 1999:1, 5. 65-67, 309-312 och 350-353.
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stillande. Utredningen framholl ocksa att det dr 6nskvirt att infora bestimmel-
ser om att en virdering av samtliga sikerhetsritter som ingir i rekonstruktio-
nen blir bindande fér parterna och en virdering bér géras redan i samband med
bouppteckningen.’® Utredningen féreslog att en bestimmelse skulle inféras med
samma innehill som férménsrittsutredningen redan féreslagit. Vidare férorda-
des en 16sning med ett innehdll som motsvarar de virderingsprinciper som finns i
finsk rittspraxis betriffande virdering i den Finska Saneringslagen. Forslaget har
dock inte lett till ndgon reglering pi omradet

4 AVSLUTANDE SYNPUNKTER SVENSK RATT
DE LEGE FERENDA

Det dr anmirkningsvirt att det rader oklarheter betriffande virdering av bor-
genirers sikerheter vid ett offentligt ackord. Det vore ytterst 6nskvirt med en
reglering av frigan. Enligt min mening b6r man fér det férsta kunna frysa un-
derlaget i en férménsritt vid beslutet om foretagsrekonstruktion pa samma sitt
som gors vid ett konkursbeslut. Det skulle betyda att det bestims en tidpunkt
en ging for alla nir virderingen ska ske. For det andra bor det klargéras hur en
virdering av det oprioriterade anspriket kan goras och vilka principer som ska
tillimpas av rekonstruktoren. Det ridande rittsliget ir otillfredsstillande och
medfor att onddiga tvister kan uppstd. Det dr dven till nackdel f6r de borgendrer
som berérs av ackordsuppgérelsen. Det dr dessutom ett problem med att avgéra
vilken rittslig betydelse en sikerhetsvirdering far. Det dr oklart i svensk ritt. For
egen del anser jag att det dr angeldget att de grundtankar som Férmansrittskom-
mittén foreslog genomfors. Jag delar dessutom Mollers uppfattning om att det dr
nédvindigt med en forindring si att foretagsrekonstruktion blir ett realistiskt
alternativ till konkursforfarandet.! Det faktum att en sidkerhetshavare efter en
foretagsrekonstruktion i dag ges battre ritt till sikerheten dn om denna hade salts
vid tidpunkten f6r ackordet star i direkt strid med detta. Det ir ocksd nédvindigt
att det vid en foretagsrekonstruktions avslutande ska kunna genomforas en slutlig
skuldreduktion innan den rekonstruerande gildeniren forsitts i konkurs.

Utéver de tva hir behandlade frigorna vore det de lega ferenda att dverviga
om en féretagshypotekshavare kan fi ersittning for en eventuell virdeminskning
som beror pi att tillgdngen har anvints i gildenirens verksamhet under den tid
som moratorium ridde under en foretagsrekonstruktion. Sddana regler finns i
361 § i Bankruptcy Code om s.k. adequate protection.”” Bestimmelsen innebir
att borgenirerna har ett lagligt skydd for att deras sidkerheter inte okontrollerat
anvinds i gildendrens verksamhet. Skyddet tillgodoses dels genom att gildeniren
forst efter domstolens stillningstagande fir nyttja sikerhetsbelastade tillgangar

13 SOU 2010:2, 5. 346-347.

14 Moller, M, Ett par frigor rorande offentligt ackord, Insolvensrittsligt Forum 2007, s. 53.

15 Se hir och i det féljande Tuula- Karlsson, M, Rekonstruktion av foretag inom insolvenslagstiftningens
ramar. En jimforande studie i svensk och amerikansk insolvensritt, Sthim 2001, forsta upplagan, s. 171-
173.
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under ett Ch. 11 férfarande. Dels genom att borgenirerna har ritt att i ett sir-
skilt avrdkningskonto for att dirmed kunna félja upp hur gildeniren anvinder
sikerheten. For att gildeniren ska fa nyttja tillgdngen dr det dock tillrickligt att
borgendren limnar sitt samtycke. En fordel med det dr att det dr domstolen som
bedémer om borgeniren dr adequately protected, dvs. dr skyddad mot eventuell
virdeminskning i objektet under den tid som férfarandet pagér. En sidan bedom-
ning bor goras innan gildendren borjar nyttja objektet under rekonstruktions-
forfarandet. Detta dr viktigt for att uppritthélla likabehandlingsprincipen sé att
de sikerstillda borgenirerna inte fir ligre utdelning dn de enligt lagen ir beriit-
tigade till. Om det framgir att tillgdngens virde inte dverensstimmer med det
virde som tillgingen hade nir sikerhetsavtalet ingicks méste borgeniren visa att
virdet pa egendomen kommer att minska eller redan har minskat i virde genom
att férfarandet har inletts. Domstolen ska kalla parterna till f6rhandling om det
befinns nédvindigt for att begrinsa gildenirens ekonomiska skada. Bankruptcy
Code ger dock parterna ritt att sjilva ingé avtal utan domstolens medverkan. For
att en sddan 6verenskommelse ska anses giltig, krivs att det ingétts efter det att
ansokan om att inleda ett Ch.11 forfarande har kommit in till domstol. Nackde-
len f6r gildeniren kan dock vara att borgeniren stiller hogre krav pd ersittning
in vad domstolarna gor. Detta kan leda till att gdldeniren tvingas att acceptera
oférdelaktiga villkor trots en redan anstringd ekonomi. Detta dr dock en friga
som bor utredas sirskilt.

Avslutningsvis finns det flera fragor f6r vilka rittsliget dr oklart vid offentligt

ackord. Det krivs ddrfor en utredning genomfors for att klargdra rittsliget.
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