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1. INLEDNING

Under varen 2021 limnade Rekonstruktionsutredningen sitt be-
tinkande, Andra chans for krisande féretag — En ny lag om fore-
tagsrekonstruktion. Bakgrunden dr att EU:s rekonstruktions- och
insolvensdirektiv ska implementeras i svensk ritt och i 6vriga med-
lemsstater." Syftet med direktivet dr bland annat att medlemssta-
terna i sina insolvenslagstiftningar ska sikerstilla att foretag med
ekonomiska problem har tillgang till effektiva forfaranden for att re-
konstruera sin verksamhet. Den amerikanska konkurslagstiftningen
Bankruptcy Code, BC har delvis utgjort forebild f6r insolvensdirek-
tivets utformning. Lagforslaget tridde i kraft den 1 augusti 2022.
Tanken ir att rekonstruktionsforfarandet ska effektiviseras genom
ett mera triffsikert urval av vilka niringsverksamheter som ska fa
genomgd en rekonstruktion. Vidare foreskriver insolvensdirektivet

en omfattande arsenal av atgirder for att verksamheten efter en re-

Denna artikel dr tidigare publicerad i Vinbok till Marianne Levin, Jure Férlag AB 2022,
s.111-117. Savil forfattaren som forlaget har godkint denna publicering.

1 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/1023 av den 20 juni 2019 om ramverk
for forebyggande rekonstruktion, om skuldavskrivning och niringsférbud och om étgirder
for att gora forfaranden rérande rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning ett
effektivare forfarande samt om éndring av direktiv (EU) 2017/1132 (Rekonstruktions- och
insolvensdirektivet). SOU 2021:12 limnades pé remiss den 17 februari 2022. Prop. 2021/22:215
En ny lag om féretagsrekonstruktion kom i slutet av mars 2022.
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konstruktion ska "ha livskraft”.? Domstolarna tilldelas en viktig roll
tor forverkligandet av dessa ambitioner, eftersom det dr domstol
som beslutar huruvida ett rekonstruktionsforfarande ska fa inledas
och huruvida den av gildeniren (eller rekonstruktdren) framlagda
rekonstruktionsplanen med bindande verkan ska faststillas. Med re-
konstruktion avses dtgirder som syftar till att rekonstruera gildeni-
rens verksamhet och som omfattar en dndring av sammansittning-
en av, villkoren for eller strukturen pi en géldenirs tillgdngar och
skulder eller ndgon annan del av gildenirens kapitalstruktur (artikel
2.1.1).? Det kan exempelvis handla om en forsiljning av tillgingar
eller delar av verksamheten, en 6verlitelse av hela verksamheten som
en fortlevande verksamhet (s.k. going concern), nédvindiga andra
operativa férindringar, eller en kombination av nimnda étgirder
tor att verksamheten ska kunna éterfd livskraften. Direktivets re-
konstruktionsbegrepp dr brett och det innehiller inte nagra direkta
begrinsningar for vilka atgirder som kan foreslas i en rekonstruk-
tionsplan. I princip kan alla "verktyg” anvindas och alla tinkbara
operativa forindringar fa vidtas i syfte att rekonstruera gildenirens
verksamhet. En nyhet for svensk ritts vidkommande ir att det har
inférts planférhandling under foretagsrekonstruktion, motsvarande
3 kap. i LFR om offentligt ackord, men med ett helt annat innehall.
Enligt 4 kap. 1 § kan en gildenir begira planférhandling. Planen
ska enligt 4 kap. 4 § innehalla de dtgirder som dr nédvindiga for att
komma till ritta med gildendrens ekonomiska svirigheter och si-
kerstilla att den verksamhet som gildeniren bedriver helt eller delvis
ska kunna fortsittas av gildeniren sjilv eller av nigon annan. Under
vissa forutsittningar maste en virdering av gildendrens tillgdngar
och verksamhet ske for att en rekonstruktionsplan ska kunna fast-
stillas av domstol. Forteckningen ska dven innehilla en virdering
utifrdn det pris som tillgdngarna hade kunnat siljas f6r i en konkurs.*
I rekonstruktionsplanen ska det vidare ingi ett yttrande fran rekon-

struktoren som ska innehilla uppgift om bland annat den utdelning

2 Prop.2021/22:215,5.225 £.
3 Prop.2021/22:215,5.170.
4 Prop.2021/22:215,5.235 f.
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som kan périknas i en konkurs. Av insolvensdirektivet framgir det
inte hur en virdering ska ske. I betdnkandet foreslogs att det ska vara
marknadsvirdet som ska redovisas.” Syftet med denna artikel ar for
det forsta att 6vergripande beskriva vad en rekonstruktionsplan ér
enligt insolvensdirektivet. F6r det andra belyses vilket innehall en
rekonstruktionsplan kan ha. For det tredje redogors det kortfattat for
hur en rekonstruktionsplan med bindande verkan kan faststillas. For
det fjirde behandlas frigan om hur tillgingarna och verksamheten
ska virderas i en rekonstruktionsplan. Denna artikel avslutas med

nagra allmidnna reflektioner.

1.1 Rekonstruktionsplan i den dldre lagstiftningen

Fragan om rekonstruktionsplanens innehall 6vervigdes redan vid
inférandet av den nuvarande lagen om féretagsrekonstruktion ar
1996.° I forarbetena uttalades att det inte bor stillas nagra bestdm-
da krav pa rekonstruktionsplanens innehall. Som huvudsakligt skal
tor detta uppgavs att det kan variera hogst visentligt vad en rekon-
struktion kan behova innehilla. Samtidigt angavs i férarbetena vissa
allménna riktlinjer f6r vad en rekonstruktionsplan normalt bér inne-
halla, bland annat en beskrivning av de dtgirder som maste vidtas for
att komma tillritta med foretagets problem. Som exempel pi en mer
konkret dtgird som kan anges i rekonstruktionsplanen angavs vidare
att en ackordsférhandling med foretagets borgenirer skulle inledas.”
Enligt insolvensdirektivet dr det angeldget att inte i onédan begrin-
sa rekonstruktionsmojligheterna genom att i lag ange vilka atgirder
som ska fa vidtas inom ramen f6r en rekonstruktionsplan. Planen bor
fd avse samtliga de dtgirder som krivs for att komma till ritta med
gildendrens ekonomiska svarigheter och sikerstilla att den verksam-
het som gildeniren bedriver helt eller delvis ska kunna fortsittas
av gildendren eller nigon annan. Pi si sitt kan rekonstruktions-
dtgirderna anpassas till vad som ir nédvindigt i varje enskilt fall.

Det finns dock inte nagot hinder mot att i rekonstruktionsplanen

s SOU 2021:12,5. 491 £,
6 Se prop. 1995/96:55.112 f.
7 Se prop. 1995/96:5 5. 112 f. och 186 £.
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inkludera dven andra dtgirder. Det kan till exempel handla om att
vissa av verksamhetens tillgingar ska 6verlitas. Det bor endast vara
mojligt att i en rekonstruktionsplan inkludera sidana atgirder som
parterna i planen disponerar 6ver och sjilva kan avtala om. Av detta
toljer att det inte ska vara mojligt att fringa tvingande regler i annan
lagstiftning eller andra formkrav som f6ljer av lag, till exempel tving-
ande konsumentskyddsregler eller tvingande bestimmelser i lagen
(1982:80) om anstillningsskydd.® Om sidana avvikelser kan god-
kdnnas dr ytterst en friga for de berorda parterna (vid omréstningen)
och ritten (vid prévningen om planen ska faststillas) att ta stall-
ning till.’ Vilka atgirder gildeniren kan inkludera i planen kommer
i praktiken framfor allt att begrinsas av om de ber6rda parterna ar
beredda att godta i forslaget till rekonstruktionsplan. Av allmidnna
principer foljer att gildeniren inte kan 6verlita ett befintligt avtal till
en ny gildendr om motparten inte gir med pa detta. Det kommer
ddremot inte att finnas nigot hinder mot att foresld en sidan 6ver-
litelse i en rekonstruktionsplan. Aven i denna del kommer det dock
som utgingspunkt krivas att samtliga grupper med berérda parter
godtar forslaget for att en sddan édtgird ska kunna faststillas med
bindande verkan och att férutsittningarna for att faststélla planen
ar uppfyllda. I detta ligger bland annat att planen inte kan faststillas
om den ir till skada for en berérd part som motsitter sig planen.
Det kan till exempel handla om att motparten inte kan utféra en
kreditprovning av den nya avtalsparten eller genomfora de kontroller
som krivs for att uppné kundkinnedom enligt lagen (2017:630) om
itgirder mot penningtvitt och finansiering av terrorism.

2. REKONSTRUKTIONSPLANEN I
INSOLVENSDIREKTIVET

Reglerna om rekonstruktionsplaner dr centrala i insolvensdirektivet
och avviker i stor utstrickning fran vad som giller i den nuvarande

lagen om foretagsrekonstruktion.” Direktivet innehaller utforliga

8 Prop.1995/96:5s.112 f. och 186 .
9 Se Lagradsremissen, avsnitt 8.7.1.
10 Se Lagradsremissen, s. 162.
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regler om vad en rekonstruktionsplan ska ha for innehall (artikel 8).
Forutom vissa uppgifter om gildeniren och vilka parter som berdrs
av rekonstruktionsplanen ska planen innehalla uppgifter om bland
annat vilka rekonstruktionsitgirder som ska genomforas och under
vilken tidsperiod dessa atgirder ska vidtas. Den storsta nyheten for
svensk ritts del dr att direktivets regler féreskriver att en rekon-
struktionsplan ska kunna antas och dessutom i vissa fall faststillas.
Dessa regler saknar direkt motsvarighet i den nuvarande lagen om
toretagsrekonstruktion men liknar till viss del reglerna om offentligt
ackord. Enligt direktivet ska de berérda parterna ges tillfille att rosta
om en rekonstruktionsplan ska antas (artikel 9). Vid omrostningen
ska de berérda parterna delas in i vad som, i den svenska sprakver-
sionen av direktivet, bendmns som klasser (frin engelskans c/asses). I
en nordisk kontext brukar emellertid begreppet grupper anvindas.
Vid omrostningen ska varje grupp résta om planen och blir det en
majoritet i samtliga grupper anses planen antagen. En rekonstruk-
tionsplan maste i vissa fall faststillas av en rittslig eller administrativ
myndighet for att den ska bli bindande (artikel 10). Detta giller till
exempel ndr planen paverkar berdrda parter som inte samtycker till
planen. En faststilld rekonstruktionsplan dr bindande for gildeni-
ren och alla berérda parter som har ritt att delta i en planférhand-
ling samt for gildenirens motpart vid ny finansiering.!! Tanken ér
att en borgenir inte ska behéva tala ett saimre utfall i planen dn en
uppskattad utdelning som f6ljer i en konkurs eller det ndst bésta
alternativa scenariot (det s.k. testet om borgenirers bista intresse).
Testet om borgenirers bista intresse innebir att en berord part som
inte samtycker till rekonstruktionsplanen inte ska fa ett simre eko-
nomiskt utfall enligt planen 4n vad den berdrda parten hade fatt vid
gildendrens konkurs.'? Klarar planen inte detta test ska ritten, efter
invindning frin den berérda borgeniren, inte faststilla planen. Aven
om rekonstruktionsplanen inte antas av de berérda parterna ska

det under vissa forhillanden dnda vara mojligt att faststilla planen

11 Prop.2021/22:215,s. 238-241.

12 Om det finns borgenirer som inte samtycker till planen ska ritten, vid invindning, dessutom
préva om planen klarar det s.k. testet om borgenirers bista intresse (artikel 10.2 d och artikel
10.2 andra stycket). Lagridsremissen s. 215. Se dven s. 228.
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(artikel 11). Detta benidmns i sivil den engelska som i den svenska
sprakversionen av direktivet for gruppoverskridande "cram-down”.”
I direktivet regleras ocksé vilka verkningar en rekonstruktionsplan
ska ha (artikel 15) och under vilka férutsittningar planen ska kunna
overklagas (artikel 16). En rekonstruktionsplan kan under vissa
forutsittningar upphivas.”® Rekonstruktionsplanen ersitter 3 kap.

om Offentligt ackord i lagen om foretagsrekonstruktion (1996:764).

3. FASTSTALLELSE AV REKONSTRUKTIONS-
PLANEN I DEN NYA LAGEN

Forfarandet som leder fram till att ritten tar stillning till om en
rekonstruktionsplan ska faststillas bendmns planforhandling. Enligt
direktivet ska rekonstruktionsplaner kunna faststillas av antingen en
rittslig eller en administrativ myndighet. I likhet med vad som gillde,
tor ett offentligt ackord, bér fraigan om faststillelse dérfor avgoras
av domstol. Insolvensdirektivet innehéller detaljerade regler om vad
som ska krivas for att en plan ska antas och faststillas. Reglerna
motsvarar i viss utstrickning de davarande reglerna om ackord pa s
sitt att parterna i bada forfarandena ska r6sta om planen/ackordet
och att ritten under vissa forutsittningar kan faststilla ett offentligt
ackord. Det kan dirfor befinnas lampligt att utga fran de forfarande-
regler som giller vid en ackordstérhandling i 3 kap. LFR. Det gamla
ackordsforfarandet kan alltsd utgéra en sorts av grundstomme for
planférhandlingen. Vid sammantridet, som i regel ska hillas inom
tre till fem veckor fran beslutet, rostar parterna om planen. Insol-
vensdirektivet artikel 44 foreskriver att berérda parter ska delas in
i olika grupper (klasser). Klassbildningen innebir att gruppering av
berdrda parter ska ske i syfte att anta en plan som éterspeglar deras
rittigheter och fordringarnas rang enligt 4 kap. 6 § LFR. Rostningen
sker i olika réstningsgrupper, dir parter med tillrickligt enhetliga in-
tressen placeras i samma grupp. Om samtliga grupper har réstat {or

rekonstruktionsplanen ska ritten faststilla planen, om det inte finns

13 Prop. 2021/22:215,s. 228-235.
14 Prop. 2021/22:215, 5. 244-246.
15 Prop.2021/22:215,s. 242-244.
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anledning att neka faststillelse enligt vissa ndrmare angivna grunder.
Aven om en eller flera grupper har réstat mot rekonstruktionsplanen
ska planen under vissa forutsittningar dndd kunna faststillas, genom
en gruppoverskridande "cram-down”. Om det saknas forutsittningar
att faststilla gildendrens forslag till rekonstruktionsplan, ska rekon-
struktoren ha ritt att ligga fram en alternativ plan f6r omrostning.
Av insolvensdirektivet foljer att uppgiften om gildenirens tillgingar
och skulder, samt virderingen av tillgingarna, ska avse tidpunkten
tor nir planen limnas in. Forutom i de undantagsfall dir gildeniren
begir planférhandling redan i ansékan om foretagsrekonstruktion
kommer denna tidpunkt att ligga i ett senare skede. P4 begiran av
gildendren, rekonstruktoren eller en berdrd part ska ritten prova om
en rekonstruktionsplan ska faststillas trots att den inte har godkints
av samtliga grupper (sd kallad gruppoverskridande cram-down).
Utom vid rekonstruktion av stora foretag ska gildenirens samtycke
krivas for att faststillelse i ett sidant fall ska kunna ske.’® Ritten ska
faststilla rekonstruktionsplanen om
1. de allminna f6rutsittningarna for faststillelse ar uppfyllda,
2. planen har godkints av fler dn hilften av grupperna och
a) minst en av dessa grupper utgérs av borgenirer vars ford-
ringar dr foérenade med sdkerhetsritt, forméansritt eller
kvittningsritt, eller

b) minst tvd av dessa grupper utgérs av borgenirer som kan
torvintas fa betalt vid gildenirens konkurs,

3. de grupper som rostat mot planen behandlas minst lika f6r-
delaktigt som andra grupper som vid gildendrens konkurs har
samma prioritet (regeln om likabehandling),

4. de grupper som réstat mot planen tillgodoses fullt ut, om en
grupp som vid gildenirens konkurs har ligre prioritet ska
tillerkdnnas nagot i planen (regeln om absolut prioritet), och

5. ingen grupp far eller behaller mer dn det fulla virdet av sina

fordringar eller rittigheter.

16 Se prop. 2021/22:215, 5. 238-241.
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Rekonstruktionsplanen ska kunna faststillas dven om den avviker
fran likabehandlingsprincipen eller regeln om absolut prioritet om
det finns synnerliga skal.

4. VARDERING AV GALDENARENS
VERKSAMHET

Av insolvensdirektivet foljer att ritten i vissa fall ska besluta om vir-
dering av gildenirens verksamhet (artikel 14.1)."” En virdering ska
endast goras enligt 4 kap. 28 § LFR om en berdrd part som inte sam-
tycker till planen invinder att testet "om borgenirers bista intresse”
inte dr uppfyllt eller att férutsittningarna f6r en gruppéverskridande
s.k. cram-down inte dr uppfyllda pa grund av att rekonstruktionspla-
nen inte godkints av tva grupper med borgenirer som kan forvintas
fa betalt vid gildenirens konkurs (artikel 11 b ii).!® Virderingen ska
goras inom ramen f0r rittens prévning av om rekonstruktionsplanen
ska faststillas och syftar till att faststilla det ekonomiska utfallet f6r
berérda parter om gildeniren forsitts i konkurs. Vid provningen av
en invindning enligt 24 § forsta stycket ska ritten faststilla det eko-
nomiska utfallet for den berérda part som gjort invindningen. Nir
ritten provar en invindning om att villkoren i 25 § 2 b inte 4r upp-
fyllda ska det ekonomiska utfallet faststillas f6r de grupper av bor-
gendrer som rostat for rekonstruktionsplanen. Virderingen ska goras
utifrin den virderingstidpunkt som i det enskilda fallet bast tjanar
syftet med virderingen. Normalt dr detta tidpunkten f6r begiran om
planférhandling. I det enskilda fallet kan det dock férekomma om-
stindigheter som foranleder att en annan tidpunkt for virderingen
bor viljas. Det kan till exempel handla om att det efter begiran om
planférhandling intriffat nigot som gor att den forvintade utdel-
ningen till de berdrda parterna i hindelse av gildenirens konkurs har

okat eller minskat i visentlig utstrickning. Rekonstruktérens for-

17 Prop.2021/22:215,5.235-237. Se betriffande virderingsfrigor bland annat Karlsson-Tuula, M,
(red.) Virdering av tillgingar vid insolvens, Lund 2019, se sirskilt Betydelsen av virdering av
tillgangar vid ett offentligt ackord, s. 47-60, samt Karlsson-Tuula, M, Lorentzon, ], Nordlund,
B, Persson, H. A. Virderingar av tillgingar vid insolvens i teori och i praktik, InraTi 2/2021,
s.49-75.

18 Se hir och i det foljande Lagradsremissen, s. 228 f.
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teckning over tillgangar och skulder ska bifogas till rekonstruktions-
planen (8 § 2). Forteckningen ska innehalla en virdering utifrin det
pris som tillgAngarna hade kunnat siljas for i en konkurs (9 §). Till
rekonstruktionsplanen ska dven bifogas en rekonstruktérsberittelse
av vilken bland annat ska framgé uppgift om den utdelning som kan
pardknas i gildenirens konkurs (8 § 1). Om det inte framkommit
nagot som ger anledning att ifrigasitta uppgifterna i rekonstruk-
tionsplanen bor de normalt kunna ligga till grund for rittens vir-
dering. En berérd part har dock méjlighet att ligga fram en egen
virdering eller pi annat sitt argumentera for varfor virderingen i
rekonstruktionsplanen ér felaktig. Ritten fir di prova frigan. Syftet
med bestimmelserna om virdering dr att ge ett skydd till berérda
parter som motsatt sig att rekonstruktionsplanen antas. En eventuell
invindning ska goras till den domstol som har att faststilla planen
(artikel 14.3 forsta stycket). Det skulle kunna hévdas att ritten dven
utan en uttrycklig regel om virdering i praktiken alltid kommer att
behova ta stillning till konkursvirdet av gildendrens verksamhet om
en ber6rd part invinder att testet om borgenirers bista intresse eller
villkoren f6r cram-down inte uppfylls. Det dr svart att se hur ritten
annars ska kunna ta stillning till invindningen. Samtidigt kommer
det underlitta for rittens handliggning av faststillelsefrigan om det
anges vilken prévning som ska goras. Det har i insolvensdirektivet
forutsetts att det kan vara forenat med svérigheter att virdera ett
toretag. Av skilen till direktivet f6ljer nimligen att virderingsbeslu-
tet kan bestd i ett godkdnnande av sakkunnigvirdering eller en vir-
dering som lagts fram av gildenidren eller ndgon annan part i ett ti-
digare skede av processen. Forteckningen 6ver tillgangar och skulder
som ska inga i rekonstruktionsplanen ska innehalla en virdering av
gildendrens tillgingar och det ska enligt 4 kap, 9 § 1 st. nya lagen
om foretagsrekonstruktion vara marknadsvirdet pa tillgingarna vid
den tidpunkt di férteckningen upprittas.’” Virdet ska enligt 4 kap. 9
§ 2 st. bestimmas med utgingspunkten att verksamheten helt eller
delvis ska fortsitta (den sa kallade fortlevnadsvirdet). Forteckning-

19 Se Lagradsremissen, avsnitt 8.5.2.
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en ska dven innehalla en virdering utifrin det pris som tillgangar-
na hade kunnat siljas for i en konkurs. I rekonstruktionsplanen ska
det vidare ingi ett yttrande frin rekonstruktéren som ska innehalla
uppgift om bland annat den utdelning som kan périknas i en kon-
kurs.* Om mojligt ska det dven limnas specificerade uppgifter om
de virden som angetts i bokféringen eller om en sidan virdering inte

har skett anskaffningskostnaden.

5. AVSLUTANDE SYNPUNKTER

Denna artikel syftar till att 6vergripande beskriva nagra av de storsta
nyheterna med denna nya foretagsrekonstruktionslagstiftning.
Det ir intressant att den nya lagen om féretagsrekonstruktion har
oppnat upp for att genomfora foretagsrekonstruktion genom plan-
térhandling. Det uppstills i stort sett inga hinder for att vidtaga de
erforderliga atgirder som behovs for att komma till ritta med gal-
dendrens ekonomiska svarigheter. Syftet dr att en verksamhet helt
eller delvis kan fortsittas av gildendren eller av nigon annan efter
en foretagsrekonstruktion. Forslaget innehaller ménga nya detaljer
som fir behandlas underhand. En nyhet ér att domstol under vissa
forutsttningar ska goéra en virdering av gildenirens tillgdngar och
dess verksamhet, en sak som man i insolvensdirektivet framhéllit
kan medf6ra svarigheter. Domstolen har en majlighet att anlita sak-
kunniga for virderingsfrigor men det dr domstol som ska bestimma
virdet. Problematiken med virdering har berérts i nigra artiklar och
kan anses svér att gora korrekt. Dessa fragor kommer sannolikt att
vélla svarigheter i framtiden och det finns anledning att dterkomma
till dem.

20 Se Lagrédsremissen, avsnitt 8.5.1.
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